SPT HOLDING SPA

Reg. Imp. 61815060130

Rea 218312
SPT HOLDING SPA
Sede in VIALE ALDO MORO 23 - 22100 COMGC (CO)
Capitale sociale Eurc 10.236.537,00 i.v.
Bilancio consolidato al 31 dicembre 2011
Stato patrimoeniale aftivo 3272011 311212010
A} Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti
{di cui gia richiamati )
B) immobilizzazioni
I Immateriali
1) Costi di impianto e di ampliamento 1.481
2) Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
3) Diritti di brevelto industriale e di utilizzo di opere 46.350 30.308
dellingegno
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili
5) Avviamento
-} Differenza di consolidamento
8) Immobilizzazioni in corso e acconti
7} Alire 89.395 17.215
137.228 47.523
H. Materiali
1} Terreni e fabbricati 14.030.020 14.206.906
2) impianti e macchinario 23.508.374 25.041.462
3) Attrezzature industriali & commerciali 286.695 335.501
43 Altri beni 35.070
5) Immobilizzazioni in corso e acconti 1.974.343 1.306.500
39.800.432 40.925.439
. Finanziatie
1) Partecipazioni in:
a) imprese conirollate
b) imprese collegate
¢) imprese controllanti
d) altre imprese 17.540 17.540
17.540 17.540

2) Crediti
a) verso imprese controliate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

b} verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Bilancio consolidato al 31/12/2011

Pagina 1



SPT HOLDING SPA

¢) verso controlianti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

d) verso altri
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Altri titoli
4} Azioni proprie

(valore nominale complessivo )

Totale immobilizzazioni

C) Attivo circolante

{. Rimanenze

1) Materie prime, sussidiarie e di consumo
2) Prodotti in corso di lavorazione e semiiavorati
3) Lavori in corse su ordinazione

4} Prodotti finiti e merci
5} Acconti

H. Credit
1} Verso client

2}

3}

4)

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Verso imprese controllate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- olfre 12 mesi

Verso controllanti
- entro 12 mesi
- olfre 12 mesi

4-big) Per crediti tributari

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

4-ter) Perimposte anticipate

5)

- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

Verso altri

8.878 8.588
3.743 3.743
12.621 12.331
12.621 12,331
30.161 29.871

R — stoozes
659.423 618.820
659.423 618.820
10.867.824 9.042.215
110.091
10.867.824 9.152.306
6.893.332 (447.292)
6.893.332 (447.292)
(33.608) (66.796)
(33.608) (66.796)
993.829 253.487
993.829 253487
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- entro 12 mesi 3.053.319 2.647.977
- oltre 12 mesi 1.676.495 1.676.495
4729814 4.324.472

23.451.193 13.216.177

Hi. Aftivila inanziarie che non costifuiscono
fmmobilizzazioni
1) Partecipazioni in imprese controllate

2) Partecipazioni in imprese collegate
3} Partecipazioni in imprese controllanti
4) Altre partecipazioni

5) Azioni proprie
(valore nominale complessivo )

B) Altri titok 1.000.456
1.000.456
V. Disponibilita liguide
1) Depositi bancari e postali 6.444.550 9.229.378
2) Assegni 2.626
3} Denaro e valori in cassa 4.136 8.827
6.448.686 9.241.831
Totale attivo circolante ' _ . N 31.559.758 23.076.828

D} Ratei e risconti

- disaggio su prestiti

- vari 109.189 128.345
109.169 128.345

Totale attivo o 71.636.746 64.208.006
Stato patrimoniale passivo 3iM212011 311212010

A} Patrimonio netto
. Capitale 10.236.537 10.236.537

Il Riserva da sovrapprezzo delle azioni 176.031 176.031
. Riserva di rivalutazione

V. Riserva legale 489 457 438.604
V. Riserve staiutarie

VI Riserva per azioni proprie in portafoglio

Vii. Altre riserve
Riserva straordinaria o facoltativa 6.895.927 5.820.722
Riserva per rinnovamento impianti e macchinari
Riserva per ammortamento anticipato
Riserva per acquisto azioni proprie
Riserva da deroghe ex art. 2423 Cod. Civ.
Riserva azioni {quote) della societd controllante
Riserva non distrib. da rivalutazione delle partecipazioni
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Versamenti in conto aumento di capitale

Versamendi in conto futuro aumento di capitale
Versamenti in conto capitale

Versamenti a copertura perdite

Riserva da riduzione capitale sociale

Riserva avanzo di fusione

Riserva per utili su cambi

Differenza da arrotondamento all'unita di Euro (2)
Riserva da condono ex L. 19 dicembre 1873, n. 823;
Riserve di cui alf'art. 15 d.|. 429/1982

Riserva da condono ex L. 30 dicembre 1991, n. 413
Riserva da condono ex L. 27 dicembre 2002, n. 289.
Fondo contributi in conto capitale (art. 55 T.U.)

Fondi riserve in sospensione d'imposta

Riserve da conferimenti agevolati (legge n. 576/1975)
Fondi di acc.to delle plus. di cui aif’art. 2 legge n. 168/12
Fondi di acc.to delle plusvalenze ex d.lgs n, 124/1933
Riserva non distribuibile ex art. 2426

Riserva per conversione EURO

Conto personalizzabile

Conto personalizzabile

Conto personalizzabile

Altre...

Riserva di conversione da consolidamento estero
Riserva di consolidamento

VL. Utili (perdite} portati a nuovo

IX. Utile (perdita) d'esercizio
Totale patrimonio netto di gruppo

-} Capitale e riserve di terzi
-} Utite (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi
Totale patrimonio di terzi

Totale patrimonio netto consolidato

B} Fondi per rischi e oneri
1) Fondi di rattamento df quiescenza e obblighi simili
2) Fondi per imposte, anche differite
-) Di consolidamento per rischi e oneri futuri
3) Altri

Totale fondi per rischi e oneri
C) Trattamento fine rapporto di lavoro subordinato
D) Debiti

1) Obbligazioni
- entro 12 mesi

)

8.895.925
(3.166.912)

B48.299
15.479.337

5.830.351
618.736
6.449.086

21.928.423

429.551

429.551

8.338.882

5.929.720
{4.716.732)

1.017.059
13.081.21%

5.412.767
910.111
6.322.878

18.404.097

13.736

580.183

593.919

8.632.646
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- oltre 12 mesi

2) Obbligazioni convertibili
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

3) Dehiti verso soci per finanziamenti

- entro 12 mesi 200.000
- oltre 12 mesi 5.369.946 5.300.602
5.369.946 5.500.609

4} Debiti verso banche
- entro 12 mesi 600.000 779.395
- oltre 12 mesi 3.703.049 4.301.724
4.303.049 5.081.119

5) Debiti verso altri finanziatori
-entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

6) Acconti
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

7} Debit verso fornitori
- entro 12 mesi 6.499.443 8.416.603
- oltre 12 mesi

6.499.443 8.416.603
8) Debiti rappresentati da titoli di crediio
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

9) Debiti verso imprese controllate
- eniro 12 mesi 486.707
- oltre 12 mesi

46.707
10) Debiti verso imprese collegate
- entro 12 mesi
- oltre 12 mesi

11) Debiti verso controflanti

- entro 12 mesi {66.796)
- oltre 12 mesi
(66.796)
12) Debiti tributari
- entro 12 mesi 653.985 868.703
- oltre 12 mesi
653.985 868.703
13} Debitt verso istituti di previdenza e di sicurezza
sociale
- entro 12 mesi 1.574.460 1.404.241
- gitre 12 mesi
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1.574.460 1.404.241
14) Altri debiti
- entro 12 mesi 12.693.201 4.585.767
- oltre 12 mesi
12.693.201 4.565.767
Totale debiti 31.094.084 25.816.953

E) Ratei e risconti

- aggio sui prestiti
- vari 9.845.806 8.760.391
9.845.806 9.760.391

Totale passiva 71.636.746 64.208.006

Conti d'ordine 3MM 22011 3171212019

1} Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni
a imprese controliate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad altre imprese 32.631 13.230.702
32.631 13.230.702
Avallf
a imprese controliate
a imprese collegate
a imprese controllanti
a imprese controllate da controllanti
ad aitre imprese

Altre garanzie personali
a imprese controllate
a imprese collegate
& imprese controllanti
a imprese confrollate da controlianti
ad altre imprese

Garanzie reali
a imprese controllate
a imprese collegate
& imprese controllanti
a imprese controllate da controlianti

ad aitre imprese 6.475.000 6.475.000
6.475.000 6.475.000
Altri rischi
crediti ceduti pro solvendo
Aliri
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6.507.631 19.705.702
2) Impegni assunti dall'impresa
3) Beni di terzi presso I'impresa
merci in conto lavorazione
beni presso impresa a titolo di deposito 0 comodato
beni presso limpresa in pegno o cauzione
Altro
4) Altri conti d'ordine 11.488.278 11.488.278
Totale conti d’ording : 17.995.909 31.193.980
Conto economico 311212011 3MM2i2010
A} Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 40.234.981 41.143.288
2} Variazione defle imanenze di prodotti in
lavorazione, semilavorafi e finiti
3) Variazioni dei lavori in corse su ordinazione
4} incrementi di immobilizzazioni per lavori interni
5) Altri ricavi e provent:
- vari 6.437.108 6.738.275
- contributi in conto esercizio 15.393
- contributi in conto capitale (quote esercizio)
6.452.501 6.738.275
Totale valore defla produzione 46.687.482 47.881.563
B) Costi della produzione
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumc e di merci 7.897.815 6.745.370
7} Per servizi 8.786.640 8.454.120
8} Per godimento di beni di terzi 345.096 4486.051
9) Per il personale
a) Salari e stipendi 16.709.404 17.538.836
b) Oneri sociali 4.877.435 5.060.434
¢) Trattamento di fine rapporto 1.422.747 1.392.763
d) Trattamento di quiescenza e simili
e) Altri costi 225.292 242.817
23.234.878 24.235.850
10} Ammortamenti @ svalutazioni
a} Ammortamento delle immobilizzazioni 26.371 40.755
immateriali
b) Ammortamento delle immobilizzazioni 3.537.653 3.618.086
materiali

G} Alire svalutazioni delle immobilizzazioni
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d} Svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo
circolante e delle disponibilita liquide

11) Variazioni delle rimanenze di materie prime,
sussidiarie, di consumo e merci

12} Accantonamento per rischi
13) Altri accantonamenti

14) Oneri diversi di gestione
Totale costi delfa produzione
Differenza tra valore e costi di produzione (A-B)

) Proventi e oneri finanziari
15} Proventi da partecipazioni:
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- altri

16} Altri proventi finanziari:
a) da crediti iscritti nelle immobilizzazioni
- da imprese controllate
- da imprese collegate
- da controflant
= alfri

b} da titoli iscritti nelle immobilizzazioni
c} da titoli iscritti nell'attivo circolante
d} proventi diversi dai precedenti:

- da imprese controllate

- da imprese coliegate

- da controllanti

- aitri

17) Interessi e alfri onerf finanziari:
- da imprese controllate
- da imprese coliegate
- da controllanti
- altri

17-bis) Utli e Perdite su cambi

Totale proventi e oneri finanziari

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie

18) Rivalutazioni:

60.759 123.396
3.624.783 3.783.237
(40.602) 10.907
120.000
270.849 278.301
44.219.459 45,073.836
2.468.023 2.807.727

7.277
67.501 25.182
87.501 25182
74.778 25.182
192.241 173.343
192.241 173.343
(117.463) (148.161)
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a} di partecipazioni

-} con il metodo del patrimonio netto
b} diimmobilizzazioni finanziarie

¢y dititoli iscritti nell'attivo circolante

19) Svalutazioni:
a} di partecipazioni
-} con il metodo del patrimonio netto
b) di immobilizzazioni finanziarie
c) di titoli iscritii nell'attivo circolante

Totale rettifiche di valore di attivita finanziarie

E} Proventi e oneri stracrdinari
20) Proventi:
- plusvalenze da alienazioni
- varie
- Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

21} Oneri:
- minusvalenze da alienazioni
- imposte esercizi precedenti
- varie
- Differenza da arrotondamento all'unita di Euro

Totale delle partite stracrdinarie

Risultato prima delie imposte {(A-B:xCiDiE)

22) Imposte sul reddito deff'esercizio, correnti, differite

anticipate
a) Imposte corrent

b) Imposte differite

c} Imposte anticipate

d) proventi (oneri) da adesione al regime di consolidato

fiscale / trasparenza fiscale

23) Utile (Perdita} dell'esercizio

-} Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi
-} Utite (perdita} dell'esercizio di gruppo

1.600
1.600
(1.600)
709.158 463.750
1
708.158 463.751
429.033 242 547
1
429.034 242 547
280.124 221,204
2.630.684 2.879.170
1.163.650 852.000
1.163.650 952.000
1.467.034 1.927.170
618.735 910.111
848.299 1.017.058
S

.//
Presidente del Consiglio di amministrazione

Faprizic Qaglino
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Reg. Imp. 01815060130
Rea 218312

SPT HOLDING 5PA

Sede in VIALE ALDG MORGO 23 - 22100 COMO (CO)
Capitale sociale Euro 10.236.537,00 i.v.

Nota integrativa al bilancio consolidate al 31 dicembre 2011

Premessa
Signori azionisti

il bilancio consolidato della Vostra Societa chiude con un risultato positivo
ammontante ad € 1.467.034 contro € 1.927.170 del 2010 ed € 2.208.818 del 2009
Come si pud notare, il cambio di indirizzo impostato con la cessione del 48% al
socio privato nle corso del 2007 ha dato buoni risultati considerando che 'esercizio
2008 chiudeva con una perdita di € 665.912.

Il risultato di pertinenza di terzi ammonta ad € 618.735 contro € 910.111 del 2010
ed € 1.063.880 nel 2009; il risuliato di esercizio del gruppo ammonia ad €
848.299-

Abbiamo ampiamente informato sia nella relazione della gestione della controllante
che nelia relazione che accompagna il bilancio consolidato della situazione
economica e delle previsioni future.

Con al presente ¢i accingiamo da re alcuni elementi di precisazione suila
formazione del bilancio conselidato

Critert d formazione

Il bilancio consolidato costituito da stato patrimoniale, conto economico e nota
integrativa e stato redatto in conformita al dettato dell'art. 29 del d.lgs. 127/91,
come risulta dalla presente nota integrativa, predisposta ai sensi dell'art. 38 dello
stesso decreto. Ove necessario, sono stati applicati i principi contabili disposti dal
Consiglio nazionale dei Dottori commercialisti e Ragionieri e, ove mancanti questi, i
principi contabili raccomandati dallo fasc € richiamati dalla Consob.

Oltre agli allegati previsti dalla legge, vengono presentati prospetti di raccordo tra il
risultato netto e il patrimonio netto delfla consolidante e i rispettivi valori risulianti dal
bilancio consolidato.

Questo bilancio consclidato & il primo che viene predisposto in applicazione
dell'art. 46 del d.igs. 127/91 e come tale non pud essere raffrontato con il
precedente./ 1l bilancio consolidato presenta ai fini comparativi i valori relativi
all'esercizio precedente.

Gli importi presenti sono espressi in Euro.

Con la presente nota integrativa si mettono in evidenza i dati e le informazioni
previste dall'art. 38 dello stesso decreto.

Area e metodi di consolidamento
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Il bilancio consolidato trae origine dai bilanci d'esercizio della SOCIETA
PUBBLICA TRASPORT! SPA (Capogruppo) e delle Societa nelle quali la
Capogruppo detiene direttamente o indirettamente la quota di controllo del
capitale. | bilanci delle Societd incluse nell'area di consolidamento -espressi in
Euro- sono assunti con it metodo integrale.

Nel prospetto che segue & meglio raffigurato lo schema del gruppo:

SCCIETA' PUBBLICA
TRASPORTI SPA

Quota 50,95%
ASF AUTOLINEE S.R.L.
Como, Via Asiago n. 16/18
Cap. Soc. € 7.460.785,00

Quota 75% | Quota 80%
Co.Mo. Fun&Bus
STECAYV Scarl Scarl
Como Via Asiago n. Como Via Asiago n.
16/18 16/18
Cap. Consortile € Cap. Consortile €
10.000 20,800

Le Altre Societa in cui la partecipazione detenuta & inferiore alla soglia del 20% e
che costituiscono immobilizzazioni vengono valutate col metodo del costo.

Per il consolidamento sono stati utilizzati i bilanci d'esercizio delle singole Saocieta,
gia approvati dalle Assemblee efo predisposti dai Consigli di amministrazione per
l'approvazione, riclassificati e rettificati per uniformarli ai principi contabili, criteri e
schemi di presentazione adottati dalia Capogruppo.

Criteri di consolidamento

Il valore contabile delle partecipazioni in Societd consolidate viene eliminato contro
la corrispondente frazione di patrimonio netto. Le quote di patrimonio netto di
competenza di azionisti terzi sono iscritte nell'apposita voce dello stato
patrimoniale. Nel conto economico viene evidenziata separatamente la quota di
risuitato di competenza di terzi.

| rapporti patrimoniali ed economici tra le Societd incluse nellarea di
consolidamento sono totalmente eliminati. Gli utili e le perdite emergenti da
operazioni fra Societa consolidate, che non siano realizzati con operazioni con
terzi, vengono eliminati.
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Criteri di valutazione

| criteri utilizzati neila formazione del consolidato chiuso al 31/12/2011 sono quelli
utilizzati nel bilancio d'esercizio dellimpresa controllante che redige il bilancio
consolidato e non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del
consolidato del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella
continuita dei medesimi principi.

La valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di
prudenza, competenza e prospettiva della continuazione deil'attivita.

In particolare, i criteri di valutazione adottati sono stati i seguenti.

immobilizzazioni

Immateriali

Sono iscritte al costo di acquisto, al netto di ammortamenti.

I costi aventi utilita pluriennali di cui all'art. 2426 n. 5 C.C., sono iscritti all’ Attivo
con il consenso del Collegio Sindacale.

| costi per software sono iscritti a bilancio al valore di acquisto al netto delle quote
di ammortamento per una durata massima di anni cingue.

Materiali

Sona iscritte al costo di acquisto, al netto di ammortamenti.

L'ammortamento sistematico avviene tenuto conto dell'utilizzo e della durata
economico-tecnica sulta base della residua vita tecnica del bene. Criterio ben
rappresentato dalle aliquote fiscalmente ammesse e ridotte alla metd nell’esercizio
di entrata in vigore del bene.

Come gid evidenziatc nella Nota al Bilancio degli esercizi precedenti, per i
Fabbricati della Societa Pubblica Trasporti SpA & stato stimato che la vita tecnico-
economica & superiore a quella presa a base per I'ammortamento fino all'esercizio
2005. Infatti la durata utile economicamente, in condizioni di normale
manutenzione, & pari ad almeno 50 anni.

Le aliquote utilizzate per 'ammortamento dei singoli cespiti, sono evidenziate nei
bilanci di competenza delle aziende oggetto del consolidamento.

Finanziarie

La partecipazione controllata & iscritta a bilancio al valore emergente
dall'applicazione del criterio del patrimonio netto integrale.

L.e “altre” partecipazioni sono iscritte al costo d'acquisto o sottoscrizione.

Rimanenze magazzino

Crediti

Le Rimanenze (evidenziate per classi omogenee, per natura e per valore)
emergono dal bilancio della controllata ASF Autolinee SRL, sono iscritte
applicando il costo medio ponderato ed opportunamente svalutate per beni obsoleti
e/o a lento rigiro, determinato in relazione ad una valutazione tecnica interna.

Sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale
dei crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo
svalutazione crediti, tenendo in considerazione le condizioni economiche generali,

di settore e anche il rischio paese.
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Titoli

Ratei e risconti

| titoli immobilizzati, destinati a rimanere nel portafoglio delia societa fino alla loro
naturale scadenza, sono iscritii al costo di acquisto. Nel valore di iscrizione sj &
tenuto conto degli oneri accessori di diretta imputazione. | titoli iscritti nell'attivo
circolante sono valutati al minore tra il costo di acquisto e il valore di realizzo
desumibile dall'andamento di mercato.

Sono stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporaie
dell'esercizio.

Fondi per rischi e onerj

Fondo TFR

Dehiti

Sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali
tuttavia alla chiusura dell'esercizio non erano determinabiii I'ammontare o la data di
sopravvenienza,

Nella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e
competenza e non si & proceduto alla costituzione di fondi rischi generict privi di
giustificazione economica.

Le passivita potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto
ritenute probabili ed essendo stimabile con ragionevolezza I'ammontare del relativo
onere.

Rappresenta J'effettivo debito maturato verso i dipendenti delle Societd Pubblica
Trasporti SpA e ASF Autolinee SRL in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il fondo corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei
dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari
a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nellipotesi di cessazione
del rapporto di lavoro in tale data.

Sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di
fatturazione.

Garanzie, impegni, beni di terzi e rischi

Non vi sono rischi, impegni e garanzie non rilevabili dalla lettura dei singoli bilanci
delle societa consolidate.

In particolar modo si evidenziano i rapporti di debito per mutui garantiti da Ipoteca
sugli immobili come gia riportato nella nota al bilancio della Capogruppo.

imposte sul reddito

Deroghe

Le imposte sul reddito dellesercizio sono iscritte in base alla quantificazione del
reddito fiscalmente imponibile delle singole societa consolidate in conformita alle
disposizioni in vigore.

Nessuna deroga ai normali criteri di valutazione ed iscrizione delle poste di
bilancio.
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Dati sulloccupazione

Si segnala separatamente per categorie il numero medio suddiviso dei dipendenti
delle imprese incluse nel consolidamento con il metodo integrale.

Organico 311212011 3111212010 Variazioni
Dirigenti 1 1
Quadri 6 5 +1
Impiegati 60 61 -1
Operai 447 462 -15
529 529 -15

Vi & stata una oftimizzazione del personale addetto all'officina ed al personale viaggiante

Costl di impianto e ampliamento

La composizione della voce é la seguente.

Descrizione costi 31M2/20%1 311272010 Variazioni
Costituzione
Trasformazione
Fusione
Aumento capitale sociale
Alire variazioni atto 1.481 1.481
costitutivo
Totale 1.4814 1.481

Nel corso del 2011 la controllanie ha modificato lo statuio sociale.

Crediti
| saldi dei crediti consolidati, dopo I'eliminazione dei valori intragruppo, sono cosi
suddivisi secondo le scadenze.

Descrizione Entro 12 mesi  Oltre 12 mesi Oltre 5 anni Totale
Verso clienti 10.867.824 10.867.824
Verso imprese controllate 6.893.332 6.893.332
Verso imprese collegate
Verso controllanti (33.606) (33.6086)
Per crediti tributari 993.829 993.829
Per imposte anticipate
Verso altri 3.053.319 1.676.495 4.729.814

21.774.698 1.676.495 23.451.193
I Crediti esposti sono tutti esigibili

Ratel e risconti afthvi

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio
delia competenza tempcerale. La composizione della voce & cosi dettagliata.

Descrizione Importo
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Altri di ammontare non apprezzabile 109.169
Totale ' 109.169

Sono costituiti dai costi di competenza delfesercizio per spese documentate
pervenute nel corso dell'esercizio successivo.

Fondi per rischi ed oneri — alér
La composizione della voce & cosi dettagliata.
Descrizione Importo

Accantonamenti per rischi futuri 429,551
Totale 429.551

Sono ricompresi i fondi per rischi e vertenze costituiti in relazione alle situazioni di
contenzioso presenti nelle aziende oggetio del consolidato. Sono costituiti con
estrema prudenza ed in misura pill che adeguata al possibile rischio.

Nelle singole relazioni sono spiegati i contenziosi in essere.

Debiti
| debiti consolidati, dopo I'eliminazione dei valori intragruppo, sono vaiutati al loro
valore nominale e la scadenza degli stessi & cos! suddivisa:
Descrizione Entro 12 mesi  Olire 12 mesi Oitre 5 anni Totale
Obbligazioni
Obbligazioni convertibili
Debiti vBrso SOCI per 5.369.946 5.369.946
finanziamenti
Debiti verso banche 600.000 1.279.000 2424049  4.303.049
Debiti verso altri finanziatori
Acconti
Debiti verso fornitori 6.490.443 6.499.443

Debiti costituiti da titoli di credito
Debiti verso imprese controliate
Debiti verso imprese collegate
Debiti verso controllanti

Debiti tributari 653.985 653.985
Debiti verso istituti di previdenza 1.574.460 1.574.460
Altri debiti 12.693.201 12.693.201
Totale 22.021.089 1.279.060 7.793.995 31.094.084

La controllante a in essere due mutui garantiti da ipoteca su alcuni beni di
proprieta come meglio dettagliato nella relazione accompagnatoria al bilancio

Ratel e risconti passivi

Rappresentano le partite di collegamento dell'esercizio conteggiate col criterio
della competenza temporale. La composizione della voce & cosi dettagliata.

Descrizione Importo
Contributi in conto Capitale su TPL 8.680.927
Canoni prepagati lazzago 918.161
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Altri minori
Totale

Ricavi per categoria di attivita

Categoria
Vendite merci
Vendite prodotii
Vendite accessori
Prestazioni di servizi
Fitti attivi
Provvigioni attive
Altre
Totale

3111212011

40.234.981

6.437.108
46.672.089

246.718
0.845.806

31M12/2010

41.143.288

6.738.275
47.881.563

Variazioni

(908.307)

(301.167)
(1.209.474)

Le variazioni piu significative sono state ampiamente spiegate nelle rispettive
relazioni accompagnatorie ai bilanci

il maggior impatto si & avuto in seno alla controilata ASF a seguito della forte
riduzione dei contributi in conto esercizio

Ricavi per area geografica
Non & significativa

interessi e altr! onerl finanziar

Descrizione
Verso imprese controllate
Verso imprese coliegate
Versc imprese controllanti
Interessi su obbligazioni

Interessi bancari
Interessi finanziari
Totale

Ammontare

192.241
192.241

Sono maturati in capo alla capogruppo per 125,972 di cui oltre 69 mila per interessi
su finanziamento degli azionisti ed i restanti relativi al mutuo ipotecario

Provent! e oneri straordinari

La composizione della voce ¢ la seguente.

Descrizione
Plusvalenze da alienazioni

Varie

Totale Proventi
Minusvalenze
Imposte esercizi

Ammontare

709.158
709.158
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Varie (429.034)
Totale Oneri (429.034)
Totale Proventi e Oneri 280.124

Le variazioni sonc conseguenti le alienazioni in capo alla controllante

Imposte sul reddito d'esercizio

Saldo at 31/12/2011 Saldo al 31/12/2010 Variazioni
1.163.650 952.000 211.650
imposte Saldo al Saldo al Variazioni
3111212011 31/12/2010
Imposte correnti: 1.163.650 952.000 211.850
IRES
IRAP

Imposte sostitutive
Imposte differite
{anticipate)
IRES
IRAP
1.163.650 852.000 211.650

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancic e onere fiscale teorico (IRES)

In considerazione che la norma fiscale vigente consente la copertura massima del
reddito con perdite realizzate nei precedenti esercizi in misura massima dell’'80%,
entrambe le societad scontano anche limposta IRES che ammonta ad € 224.000
circa

Determinazione del’imponibile IRAP

Al fini IRAP sono state applicate le norme vigenti ed it conteggio delle imposte del
gruppc ammonta complessivamente ad € 939 mila circa

Fiscalita differita / anticipata

Al fine di seguire una linea unica di impostazione ed una corretta lettura oltreché
raffronto con i bilanci degli esercizi precedenti, non si & proceduto nel calcolare le
imposte differite ed anticipate,

informazioni sugli strumenti finanziari emessi dalla societa
La societa non ha emesso strumenti finanziari.

Informazioni relative alle immobilizzazioni finanziarie iscritte ad un valore superiore al fair
value

Nel bilancio non sono iscritte immobilizzazioni finanziarie per un valore superiore al
loro fair value.

Informazioni relative a patrimoni destinati a uno specifico affare

Ai sensi dell'articolo 2427 n. 20) si informa che non esiste alcun patrimonio destinato
a uno specifico affare.
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informazioni relative a finanziamenti destinati a uno specifico affare
Ai sensi dell'articolo 2427 n. 21) si informa che non esiste alcun finanziamento
destinatc a uno specifico affare.

Operazioni di locazione finanziaria
Non sone in essere confratio di locazione finanziaria.

Rivalutazione dei beni {(Legge nr. 72 def 19.3.1983)

Non esistono in Bilancio beni assoggettati a rivalutazioni monetarie.

Adtre informazioni

Ai sensi di legge si evidenziano i compensi complessivi spettanti agli amministratori
e ai membri del Collegio sindacale della controllante, compresi anche quelli per lo
svolgimento di tali funzioni anche in alire imprese incluse nel consolidamento.

Qualifica Compenso
Amministratori 181.320
Collegio sindacale 84.161
Totale ' ' 265.481

Revisore Contabile

La confrollante ha nominato un revisore contabiie unico mentre la societd controllata ASF ha
affidato 'incarico alla societa di revisione KPMG spa.

Signori Azionisti,
I} Capitale Sociale della Vs. Societa Pubblica Trasporti SpA & costituito da nr. 1.983.825 azioni ordinarie da
nominali € 5,16 ciascuna.

I presente bilancio consolidato, composto da stato patrimoniale, contc economico e nota integrativa,
rappresenta in modo veritiero e corretto 1a situazione patrimoniale e finanziaria nonché il risultato economico e
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili delia controllante e alle informazioni trasmesse dalle
imprese incluse nel consolidamento.

COMO, 30 marzo 2012

il presidente del Consiglio di ‘Amministrazione

Fabrizio-Rag: Quaglino
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SPT Holding SPA

Reg. imp. 01815060130
Rea 218312

SPT HOLDING SPA

Sede in VIALE ALDO MORGO 23 - 22100 COMO (CO)
Capitale sociale Eurc 10.236.537,00 i.v.

Relazione sulla gestione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2011

Signori azionisti,
Fattivita della vostra azienda non € mutata nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.
Anche questo esercizio si chiude con un utile emergenie dal bilancio consolidate per € 1.467.034
contro € 1.827.170 del 2010; € 848.299 sono di competenza della vostra azienda coniro £
1.017.058 dell'esercizio precedente.
fl risultato & cosi composto:

e quanto ad € 642702 emergente dal bilancio della controllata ASF s.r.l.

e quanto ad € 205.597 emergente dal bilancio della controllante SPT spa.

Cenni sulla evoluzions economica generale - suoi aspetti e condizionamenti sulla
situazione globale del Gruppo

Come gia accennato nella relazione accompagnatoria it bilancio al 31 dicembre 2011 della
cantrollante SPT, l'esercizio 2011 & stato notevolmente penalizzato dal rincaro notevole del costo
dei carburanti e dalia riduzione dei contributi in conto esercizio stabiliti con decreto regionale del
dicembre 2010.

Per far fronte nella controllante, si & ottimizzato molto sui costi di gestione, favorendo 1a forza
operativa interna a discapito di quella esterna e deile consulenze; Un netic miglioramento anche
nell organizzazione tariffaria dell'autosilo che portera notevoli miglioramenti nel corso del 2011.

Nella controllata ASF, data la riduzione dei confributl, laddove possibile, si sono diminuite le unita
operative, registrando anche una notevole ottimizzazione delle risorse.

Va segnalato che nonostante la forte riduzione dei contributi la controllata ha continuato ad
investire acquistando mezzi nuovi. Nei primi mesi del 2012 sono stati presentati al pubblico i 12
nuovi autobus di cui 7 acquistati nel corso del 2011 ed immatricolati nel 2012.

Principali dati economici

Di seguito il conto economico raffrontato con I'esercizio precedente:

I1H22001 31202010 Variazione

Ricavi netti 40234981 41.143.288 (908.307)
Costi esterni 17.420657 17.178.145 242.412
Valore Aggiunto 22.814.424 23.965.143 {1.150,719})
Costo del favoro 23.234.878 24235850 (1.000.972)
Margine Operativo Lordo {420.454) (270.707}) {149.747)
Ammortamenti, svalutazioni ed alfri 3.564.024 3.659.841 (95.817)
accantonamenti

Risultato Operativo (3.984.478) (3.930.548) {53.930)
Proventi diversi 6.452.501 6.738.275 (285.774)
Proventi e oneri finanziari (117.463) (148.161) 30.698
Risultato Ordinario 2.350.560 2.659.566 {309.006)
Componenti straordinarie nette 280124 219.604 60.520
Risultato prima delle imposte 2.630.684 2.879.176 {248.486)
Imposte sul reddito 1.163.850 952.000 211.850
Risultato netio 1.467.034 1.927.170 {460.136)
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SPT Holding SPA

Principali dati patrimoniali

Lo stato patrimoniale riclassificato della societa confrontato con quelio dell'esercizio precedente & il seguente

{in Euro)

Principali dati finanziari

31122091 3THM22010  Varlazione
immobilizzazioni immateriali nette 137.226 47.523 89.703
immobilizzazioni materiaii nette 39.800.432 40.925439  (1.125.007)
Partecipazioni ed altre immobilizzazioni 1.694.035 1.804.126 (110.091})
finanziarie
Capitale immobilizzaic 41.631.693 42.777.088 (1.145.395)
Rimanenze di magazzino 659.423 618.820 40.603
Crediti versa Clienti 10.867.824 9.042.215 1.825.609
Alfri crediti 10.915.752 2.395.964 8.519.788
Ratei e risconti attivi 109.169 128.345 {19.178)
Attivita d'esercizio a breve termine 22.552.168 12.185.344  10.366.824
Debiti verso fornitori 6.499.443 8.416.803 (1.917.180)
Acconti
Debiti tributari e previdenziali 2.228.445 2.272.944 {44.4989)
Altri debiti 12.693.201 4.545.678 8.147.523
Ratei e risconti passivi 9.845.806 9.760.391 85415
Passivita d’esercizio a breve termine 31.266.895  24.995.616 6.271.279
Capitale d’esercizio netto (8.714.727) (12.810.272) 4.095.545
Trattamento di fine rapporto di lavoro 8.338.882 8.632.646 (293.764)
subordinato
Debiti tributari e previdenziali (oltre 12 mesi)
Altre passivitd a medio e lungo terimine 429 551 593.919 {164.368)
Passivitd a medio lunge termine 8.768.433 9.2268.565 {458.132)
Capitale netto investito 24.148.533  20.740.251 3.408.282
Patrimanio netto (21.8928.423) (19.404.097) (2.524.326)
Posizione finanziaria netta a medio iungo {8.069.252)  (9.598.590) 529.338
termine
Posizione finanziaria netta a breve termine 6.848.142 B8.262.436 {(1.413.294)
Mezzi propri e indebitamento finanziario (24.148.533) (20.740.251) (3.408.282)
netto

La posizione finanziaria netta al 31/12/2011, era la seguente (in Euro.):

34202041 32200 Variazione
Depositi bancari 6.444.550  9.220.378 (2.784.828)
Denaro e altri valori in cassa 4,136 12.453 (8.317)
Azioni proprie
Disponibilita liquide ed azioni proprie 6.448.686  9.241.831 {2.793.145}
Aftivita finanziarie che non costituiscono 1.000.456 1.000.456
immobilizzazioni
Obbligazioni e obbligazioni convertibili {(entro
12 mesi)
Debiti verso soci per finanziamenti (entro 12 300.000 200.000 100.000
mesi)
Debiti verso banche (entro 12 mesi) 600.000 779.395 {179.395)
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Debiti verso altri finanziatori (entro 12 mesi)

Debiti finanziari a breve termine 900.000 979.395 (79.395)
Posizione finanziaria netta a breve 6.549.142 8.262.436 (1.713.294)
termine

Obbligazioni e obbligazioni convertibili {(olire

12 mesi}

Debiti verso soci per finanziamenti (oltre 12 5.360.946  5.300.609 69.337
mesi)

Debiti verso banche (oltre 12 mesi) 3.703.049 4301724 (698.675)

Debitt verso altri finanziatori (olire 12 mesi)
Crediti finanziari (3.743) (3.743)
Posizione finanziaria netia a medio e

lungo termine (2.069.252) ({9.598.590) 529.338
Posizione finanziaria netta {2.520.110) (1.336.154) {1.183.9586)

Se da un lato sono diminuite le giacenze bancarie dall'altro la societa controllante ha posto sulla bilancia gli

investimenti in automezzi di nuova generazione ringiovanendo notevolmente il parco mezzi.

A migliore descrizione della situazione finanziaria si riportano nella tabella sotftostante alcuni indici di

bilancio, confrontati con gli stessi indici relativi ai bilanci dell’esercizio precedente.

FETE0IT 312010 2122008

Liquiditd primaria 0,92 0,80
Liquidité secondaria 0,94 0,82
Indebitamento 1,80 1,78
Tasso di copertura degh immobilizzi 0,94 0,88

0.91
0,94
1,80
0.95

Informazioni attinenti all’ambiente e al personale

Tenuto conto del ruolo sociale delimpresa come evidenziato anche dal
documento sulla relazione sulia gestione del Consiglio Nazionale dei Dottori
commercialisti e degli esperti contabili, si ritiene opportunc fornire le seguenti

informazioni attinenti 'ambiente e al personale.

Personale

Nel corso dell'esercizio non si sono verificate nel gruppo morti sul lavoro dei

personale iscritto al libro matricola.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati nel gruppo infortuni gravi sul lavoro
che hanno comportato lesioni gravi o gravissime al personale iscritto al libro

matricola .

Nel corso dell'esercizio non si sono registrate azioni sindacali nei confronti delle

aziende.

Nel corso dell'esercizio non si sono registrati addebiti in ordine a malattie
professionali su dipendenti o ex dipendenti e cause di mobbing, per cui una o piU
societa del Gruppo siano state dichiarate definitivamente responsabili

Ambiente

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati danni causati allambiente per cui
una o piu societa del Gruppo siano state dichiarate colpevoli in via definitiva. Nel
corso dell'esercizio alte societa del Gruppo non sono state inflitte sanzioni o pene

definitive per reati o danni ambientali.
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Cost

Ammontare dei principali costi, suddiviso tra:

‘Descrizione Importo
Costo per materie prime 7.997.815
Costo per lavoro 23.234.878
Costo per servizi 8.786.640
Onert finanziari 192.241

Andamento dei costi:

in premessa abbiamo dato ampia spiegazione dell'andamento dei costi. La crisi certamente
penalizza tutta una serie di costi primari che interessano la controllata a partire dai costi del
carburante

Ricavi

Nei ricavi non segnaliamo particolari flessioni se non quelli conseguenti la riduzione dei contributi
in conto esercizio come evidenziato in premessa. | dettagli in Nota Integrativa-

mvestimenti

Nel corso dell’'esercizio si sono realizzati i seguenti investimenti:

La controllante che svolge una attivitd di gestione del patrimonio strumentale e dell’autosilo di
proprietad, nel corso del 2011 ha continuato {attivitd di messa a norma e ristrutturazione dei
fabbricati strumentali.

La controllata ASF ha acquistato n. 7 autobus nuovi e n. 2 usati nel corso del 2011 immatricolati
nel gennaio 2012.

Evoluzione prevedibile delia gestione

Nelie relazioni accompagnatorie ai bilanci della controllata e della controllante, si & fatta ampia
menzione in merito al contratte di TPL in scadenza nel giugno 2012 e oggetto di proroga. Nulla &
ancora stato messo in chiaro ma si profilerebbe una proroga di diversi mesi consentendo alla
controllata di chiudere non solo I'esercizio 2012 ma molto probabilmente anche 'esercizio 2013,
Cio premesso la preoccupazione maggiore che abbiamo per il futuro & la continua e preoccupante
levitazione dei prezzi del carburante in assenza di contributi a compensazione.

Pertanto in considerazione di quanto sopra esposto, il bilancio 2012 non potra assestarsi su
risultati simili ai due ultimi esercizi. Valuteremo anche in sede di proroga dei contratti in essere se
& possibile ottenere un adeguamento sul contratto di servizio.

Azioni proprie e azionliquote di societd controilanti

Di seguito Vi illustriamo in dettaglio il possesso diretto o indiretto di azioni proprie
o di Societa controllanti.

Categoria di Numero Valore nominale Cap. sociale
azioni/quote possedute (%)
Azioni proprie nessuna
Quote controllanti 3.801.270 50.95%

Non sono stati effettuati ne acquisti ne cessioni
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COMO, 30 marzo 2012

Il presidente del Consiglio di Amministrazione
Fabrizio Rag: Quaglino

======
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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE -2 ePR 2012
AL BILANCIO CONSOLIDATO AL 31.12.2011 Ne D’LL'\

Signori azionisti della SPT Holding Spa,
la presente relazione viene resa dal Collegic Sindacale a norma dell’art. 2429 ¢. 2° e ¢. 3° del
Codice Civile e per quanto di propria competenza. Cio in considerazione del dispositivo di cui ai
commi terzo e quarto deii’art. 41 del D.Lgs. 127/1991 che in tema di controlio del bilancio
consolidato prevedono che if controllo stesso sia demandato “agli Organi o soggetti cui &
attribuito per L.egge quello sul bilancio di esercizio della impresa controliante”. Nel caso di S.P.T.
Spa, con delibera del 31.10.2007, & stato conferito I'incarico di controlio contabile ex artt. 2409
bis e 2409 ter del C.C. alla Dott.ssa Cristiana Vacccani, mentre al Collegio sindacale é stata
demandata V'attivita di vigilanza ex artt. 2403, 2403 bis e 2404 del C.C..
Cio premesso, rinviando integralmente a quanto gia formulato nella Relazione al Bilancio
ordinario al 31 dicembre 2011 in merito all’attivitd di vigilanza, riguardo al Bilancio consolidato
di pari data, la cui espressione del giudizio compete al citato Revisore Contabile, in assenza di
rilievi o eccezioni formulati dallo stresso, segnaliamo quanto segue.
Abbiamo esaminate il Bilancio consolidato di S.P.T. Spa relative all’esercizio chiuso al 31
dicembre 2011 predisposto dal Consiglic di Amministrazione per quantc disposto dal D.Lgs. 9
aprile 1991 n. 127.
In via preliminare osserviamo:

A} area di consolidamento
Al) l'area di consolidamento ha come oggetto il bilancio della vostra capogruppo e i bilanci del-
le seguenti societa: ASF AUTOLINEE srl (gia SPT linea srl), STECAV scarl e Co.Mo. Fun&Bus
Scarl:

Denominazione Sede legale %a Controlio:; Partecipazione
a) diretto
b) indiretto

SPT spa Como 100% a) 100%

ASF AUTOLINEE srl Como 50,95% a) 50,95%

STECAV scarl Como 75% b) 75%

Co.Mo. Fun&Bus Scarl Como 80% b) 30%

A2) il Bilancio Consolidato del gruppo & stato elaborato in base ai bilanci {chiusi al 31 dicembre
2010) cosi come approvati dagli organi sociali delle singole societa,
In particolare abbiamo verificato:

1. la rispondenza dei dati utilizzati per il consclidamento con quelli risultanti dal bilancio
della capogruppo, dai bilanci delle imprese incluse e dalle informazioni da queste invia-
te;

2. la rispondenza alle norme, principi contabili, metodi e crediti dichiarati in nota integrati-
va e la loro corretta applicazione in relazione alla realta concreta,

Le risultanze delle Stato Patrimoniale e del Conto Economico (in unita di euro) sono le seguen-
ti:




Stato patrimoniale 31/12/2010 31/12/2010
Totale attivo 71.636.746 64.208.006
Patrimonio netto del gruppo 15.479.337 13.081.219
Patrimonio netto di terzi 6.449.086 6.322.878
Debiti, fondi e risconti 49.708.323 44.803.909
Totale passivo 71.636.746 64.208.006
Conti d'ordine 17.995.909 31.193.980

Cento economico
Valore della produzione 46.687.482 47.881.563
Costi della produzione {44.219,459) (45.073.836)
Proventi e oneri finanziari (117.463) (148.161)
Rettifiche valori di attivita finanziarie {1.600)
Proventi e oneri straordinari 280.124 221.204
Risultato prima delle imposte 2.630.684 2.879.170
Imposte sul reddito 1.163,650 -952.000
Utile {(Perdita) dell'esercizio 1.467.034 1.927.1710
Utile {Perdita) d'esercizio di terzi 618.735 910.111
Utile {(Perdita) d'esercizio del gruppo 848.299 1.017.059

B) controlli e attestazioni
B1) il bilancio consolidata & originato dalle scritture contabili della controllante e dalle
informazioni trasmesse dalle imprese incluse nel consoclidamento e nel rispetto delle istruzioni
impartite dalla capogruppo.
Le informazioni ricevute sono state elaborate dall'impresa consolidante sulla base dei principi,
metodi e criteri di consolidamento dichiarati in nota integrativa, e conformi al dettato del d.Igs.
127/91 integrato, se nel caso, dai principi contabili nazionali ed internazionali.
Struttura e contenuto del bilancio consolidato corrispondono alle prescrizioni degli articoli 2423
ter, 2424 e 2425 del Codice civile, integrati dalle previsioni specifiche del d.Igs. 127/91.
Il contenuto delia nota integrativa, in relazione alle informazioni previste dagli articoli 39 de 39
del d.lgs. 127/91, corrispondono alle norme.
La relazione sulla gestione & redatta in modo congruente con i dati risultanti dal bilancio
consolidato.
B2) abbiamo dato il nostro assenso all’iscrizione dei costi di impianto ed ampliamento come
richiesto dali’art. 2426 n. 5 del c.c.

A parere del Collegio Sindacale I'esaminato bilancio consolidato, nel suo complesso, esprime in
modo corretto la situazione patrimoniale, finanziaria ed economica del GRUPPO SPT HOLDING

SPA, per I'esercizio chiuso al 31 dicembre 2011.



Como, 02 aprile 2012

IL COLLEGIO SINDACALE
Presidente Bianconi Dott. Marco
Sindaco Effettivo Pagliotta Dott. Luca

Sindaco Effettivo Bordoli Dott. Emilio
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Dott. CRISTIANA VACCANI
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AL SOCI DI
GRUPPO SOCIETA’ PUBBLICA TRASPORTIS.P.A..

1) HO PRESO VISIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO DI S.P.T. S.P.A. CHIUSO AL
31.12.2011.
LA RESPONSABILITA’ DELLA REDAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO
COMPETE AGLI AMMINISTRATORI DI SP.T. SP.A.. E' DEL REVISORE LA
RESPONSABILITA” DEL GIUDIZIO PROFESSIONALE ESPRESSO SUL BILANCIO
CONSOLIDATO E BASATO SUL CONTROLLO CONTABILE.

2) PER L’ESERCIZIO 2011 L’AREA DI CONSOLIDAMENTO HA AVUTO COME
OGGETTO IL BILANCIO DI S.P.T. S.P.A., ASF AUTOLINEE S.R.L., STECAV SCARL E
COMO FUN E BUS SCARL.

STECAV SCARL E COMO FUN E BUS SCARL SONO INDIRETTAMENTE
CONTROLLATE DALLA CAPOGRUPPO ATTRAVERSO LA CONTROLLATA ASF
AUTOLINEE S.R.1L..

3) IN ESECUZIONE AL MANDATO CHE MI E’ STATO CONFERITO HO SVOLTO LA
PROCEDURA DI CONTROLLO CONTABILE AL FINE DI ACQUISIRE OGNI
ELEMENTO NECESSARIO PER ACCERTARE SE IL BILANCIO CONSOLIDATO SIA
VIZIATO DA ERRORI SIGNIFICATIVI E SE RISULTI NEL SUO COMPLESSO
ATTENDIBILE. IL PROCEDIMENTO DI CONTROLLO CONTABILE COMPRENDE
L’ESAME DEGLI ELEMENTI PROBATIVI A SUPPORTO DEI SALDI E DELLE
INFORMAZIONI CONTENUTE NEL RBILANCIO CONSOLIDATO, NONCHE® LA
VALUTAZIONE DELL’ADEGUATEZZA E DELLA CORRETTEZZA DEI CRITERI
CONTABILI  UTILIZZATI E DELLA RAGIONEVOLEZZA DELLE STIME
EFFETTUATE DAGLI AMMINISTRATORL.

SI RITIENE CHE IL LAVORO SVOLTO FORNISCA UNA RAGIONEVOLE BASE PER
L’ESPRESSIONE DI UN GIUDIZIO PROFESSIONALE.

PER IL GIUDIZIO RELATIVO AL BILANCIO CONSOLIDATO DELL’ESERCIZIO
PRECEDENTE, I CUI DATI SONO PRESENTATI Al FINI COMPARATIVI SECONDO
QUANTO RICHIESTO DALLA LEGGE, SI FA RIFERIMENTO ALLA RELAZIONE
EMESSA IN DATA 4 MAGGIO 2011.
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ST PRECISA INOLTRE CHE LA RESPONSABILITA’ DEL LAVORO DI REVISIONE
CONTABILE DI ASF AUTOLINEE S.R.L. E DELLE SUE CONTROLLATE E’ DI ALTRI
REVISORI.

4) A MIO GIUDIZIO IL BILANCIO CONSOLIDATO DI GRUPPO SOCIETA’ PUBBLICA
TRASPORTI S.P.A. E’ CONFORME ALLE NORME CHE NE DISCIPLINANO I
CRITERI DI REDAZIONE; ESSO E’ PERTANTO REDATTO CON CHIAREZZA E
RAPPRESENTA IN MODO VERITIERO E CORRETTO LA SITUAZIONE
PATRIMONIALE E FINANZIARIA E IL RISULTATO ECONOMICO DELLA SOCIETA”.

5) IN CONFORMITA” A QUANTO RICHIESTO DALLA LEGGE HO VERIFICATO LA
COERENZA DELLE INFORMAZIONI FORNITE NELLA RELAZIONE SULLA
GESTIONE CON IL BILANCIO. A MIO GIUDIZIO LA RELAZIONE SULLA GESTIONE
E* COERENTE CON IL BILANCIO.

COMO, 2 APRILE 2012
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